=
sownqn\sfff}'ﬁ.

Solutions pour les Nouvelles Technologies

Rapport d’activité semestriel

1" semestre 2017

1- Synthése des résultats du ler semestre 2017 et faits marquants

2- Comptes consolidés intermédiaires au 30 juin 2017



Synthése des résultats du ler semestre 2017 et faits marguants

Le Conseil de surveillance de SOLUTIONS 30, leader européen des Solutions pour les
Nouvelles Technologies et objets connectés, réuni en ce jour du 26 Septembre 2017
sous la présidence de Jean-Marie Descarpentries, a examiné et approuvé les
comptes consolidés du premier semestre 2017, clos au 30 juin, arrétés par le
Directoire.

Principaux chiffres-clés consolidés® :

£n millions d’euros 30/06/2017 30/06/2016 Variation
Chiffre d’affaires 117,2 86,3 +36%
EBITDA ajustél? 10,6 7,7 +38%
En % de chiffre d’affaires 9,0% 8,9%

EBIT ajustél? 9,1 6,8 +35%
En % de chiffre d’affaires 7,8% 7,9%

&izugl:z;s‘a} net des sociétés 6,2 4,3 +A0%
En % de chiffre d'affaires 5,3% 4,9%

Résultat net (part du groupe) 4,9 3,5 +39%
En % de chiffre d'affaires 4,2% 4,1%

Données de structure financiére 30/06/2017 31/12/2016 Variation
Capitaux propreas 41,6 37,5 +4,1 M€
Dette nette 28,1 20,6 + 7,5 ME
Interest Coverage Ratio(4) 11,8x 11,7x -

11 pésultat d'exploitation des epérations récurrentes'™ avant dotations nettes de reprises aux amaortissements et aux provisions
i Résultat d'exploitation des opérations récurrentes!” avant amortisserent des actifs incorporels, dont les relations clientéle.
B Avant amortissements des écarts d’acquisition

W EBIT sur Frais financiers nets - Le taux de couverture des frais financiers nets par 'EBIT

"' Sont considérées opérations non récurrentes : les produits et charges présentant les caractéristiques d'étre significatifs de
par leur montant, inhabituels de par leur nature et peu fréquents. Notamment les cots de restructuration résultant
d’acquisitions et intégrations de sociétés.

| - Une croissance soutenue au 1¥ semestre 2017

Au 1* semestre 2017, SOLUTIONS 30 a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de 117,2 M€, en
croissance de +36% par rapport au 1 semestre 2016.

En France, le chiffre d’affaires a atteint 74,9 M€, contre 61,3 M€ un an plus tot, soit une
croissance purement organique de 22% qui s'appuie notamment sur les activités de
déploiement de la fibre optique et d’installation de compteurs intelligents Linky.

En Europe, ol le Groupe réalise désormais 36% de son activité, le chiffre d'affaires s’éleve a
42,3 M£ sur le semestre, faisant ressortir une croissance robuste de 69%, portée par
I'intégration des opérations de croissance externe réalisées en Allemagne, au Bénélux et en
Espagne. A périmétre constant, la croissance organique atteint 17%.



L'EBITDA ajusté s’éleve a 10,6 M€, en croissance de 38%, soit, en valeur relative,
5,0% du chiffre d’affaires, en légére hausse par rapport 3 8,9% au 1% semestre 2016.
Et ceci malgré I'augmentation de 1,1 point des colts opérationnels directs, liée a la
montée en charge réalisée en France et compensée par une bonne maitrise des
couts de structure,

Aprés prise en compte d’amortissements opérationnels pour 1,5 M€, relatifs au

logicie! métier
530.Net et aux équipements utilisés par les techniciens du Groupe, 'EBIT ajusté
s'établit 3

9,1 M€, en hausse de 35%.

Le résultat financier est de (0,8) M€ contre (0,4) M€ un an plus tot. Il intégre 0,2 M€ de frais
non récurrents liés a3 la mise en place, en début d’année, d’'un financement structuré
sécurisant la politique de croissance externe du groupe (mise en place d'une ligne de crédit
de 35 M€ sur 6 ans, renégociation de la dette moyen-long terme pour un montant de 30 M€
sur 6 ans, et de la dette court terme pour
10 M€, confirmée pour 5 ans).

Le résuitat net des sociétés intégrées atteint 6,2 M€ contre 4,3 M€ un an plus tot et
le résultat net {part du groupe) atteint 4,9 M€ en hausse de 39%.

Au 30 juin 2017, les capitaux propres du groupe s'élévent 3 41,6 M€ contre 37,5 M€
au 31 décembre 2016 et la dette nette atteint 28,1 M€ contre 20,6 ME.

Avec un gearing {dette nette sur fonds propres) de 67 %, et un taux de couverture
des frais financiers nets par I'EBIT ajusté de 11,8x, le Groupe dispose des marges de
manceuvre nécessaires a la poursuite de sa stratégie de croissance.

La bonne performance du 1* semestre conforte les objectifs de croissance & deux chiffres
rentable pour I'ensemble de I'exercice 2017.

Le Groupe poursuivra ses efforts au 2" semestre pour maitriser I'augmentation des colts
directs liée a lI'intégration des sociétés allemandes récemment acquises, a la mise en place
des activités Energie en Italie et aux investissements en France pour le déploiement de
I'internet a trés haut débit et des compteurs Linky.



Comptes consolidés intermédiaires au 30 juin 2017
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1 Résumé du semestre

1.1 Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires consolidé de SOLUTIONS 30 S.E. pour le premier semestre 2017 s'éléeve a
117,2 millions d'euros, en progression de 35,8% par rapport & 2016.

L'activité réalisée a l'international (ltalie, Benelux, Allemagne et Espagne) progresse de 69,2% et
représente 36,1% de I'ensemble (29,8% en 2016).

En France la croissance de Factivité est essentiellement organique, elle a bénéficié de la
progression de l'activité Energie (notamment le déploiement des compteurs intelligents Linky, et
« Fibre optique » (déploiement des infrastructures internet haut débit).

A linternational, la croissance enregistréee est essentiellement liége aux acquisitions d’ABM
Communication et de VKDFS en Allemagne au cours du premier semestre et a la poursuite du
développement de JANSSENS Group en Belgique.

1.1.1 Répartition semestrielle et géographique du chiffre d’affaires

en Millions d'euros Uy el VarI::éion Varin'ztion
Total 117,2 86,3 30,9 35,8%
Dont France 74.9 61,3 13,6 22,2%
Dont international 42,3 25,0 17.3 69,2%

1.1.2 Activités en France

Le chiffre d’affaires réalisé en France s'établit 2 74,9 M€, en hausse de 22,2 % par rapport 4 2016.
Il représente environ 63,9 % du chiffre d'affaires total.

En France, la croissance est essentiellement organique dans tous les secteurs d'activité, tirée
notamment par les activités de déploiement des activités de fibre optique, et par le segment Energie
(notamment par le déploiement de compteurs intelligents Linky).

SOLUTIONS 30 est également positionnée sur le marché des objets connectés ol sont noués des
partenariats avec constructeurs et intégrateurs. Ce positionnement est stratégique et porte des
perspectives intéressantes pour le groupe.

1.1.3 Activités a I'international

Le premier semestre 2017 a été marquée par la forte dynamique des activités du groupe a
l'international dont le chiffre d'affaires s'établit 2 42,3 M€, soit 69,2% par rapport au premier
semestre 2016. Celte croissance est essentiellement liée aux acquisitions en cours d'exercice et
au développement des acquisitions réalisées en 2016.

Ainsi, les activités en Allemagne et au Benelux ont particuliérement bien performé.



g ATRIOM

Groupe SOLUTIONS 30
Etats financiers consolidés - 30 juin 2017

Le Groupe a renforcé sa présence au sein de I'UE par :

o [l'acquisition de 40% supplémentaire du capital de REXION Computer (Espagne) permettant
au groupe de passer a une participation a 100% dans le capital,

o l'acquisition de 51% de la société allemande ABM Communication, spécialisée dans le

déploiement de l'internet haut débit,

l'acquisition de 100% du capital de VKDFS, ancienne filiale de Vodafone, pour renforcer le

positionnement du groupe en Allemagne.

0

1.2 Performance et conduite des opérations

1.2.1 Rentabilité d’exploitation

L'EBITDA ajusté (voir note 8.15 de I'annexe aux comptes consolidés) s'établit 4 10,6 M€ en hausse
de 37,7% par rapport a 2016,

Les dotations nettes aux amortissements et provisions récurrentes se chiffrent a (1,5) M€ (voir note
8.15 de l'annexe aux comptes consolidés), soit 62,2% de plus que le premier semestre 2016. Une
croissance due notamment aux investissements réalisés en 2016 sur les systémes d'information
et a I'accroissement de I'actif immobilisé lié aux acquisitions de nouvelles sociétés.

L'EBIT ajusté (avant amortissement des actifs incorporelles et éléments non récurrents) s'éleve a
9,1 M€ en progression de 34,5%.

L'impact des amortissemenis des relations clientéles est (1,1) M€ en 2017 contre (0,6) M€ en 2016.
L'augmentation s'explique par I'activation des relations clientéles d'Atlantech et d'’ABM au derier
semestre 2016.

Le résultat non récurrent (voir note 8.15 de l'annexe aux comptes consolidés) s'éléve a (1,0) M€
au 30 juin 2017 contre (1,1) M& en 2015 ; 1l se décompose en deux parties :

o Les provisions et charges non récurrentes s'élévent & (2,3) M€, Elles correspondent
aux restructurations et transformations engagées suite aux acquisitions réalisées,

o Les produits non récurrents de l'exercice s'élevent a 1,3 M€ et correspondent au
badwill constaté suite & I'acquisition de nouvelles filiales.

Le résultat financier est de {0,8) M€, dont 0,2 M€ liés a la conclusion d'un financement structuré, Il
est en corrélation avec le niveau d'endettement Moyen-Long Terme, des découverts et de
l'affacturage.

L'amortissement des écarts d'acquisition s’éléve 4 (0,8) M€ en 2017 identique au (0,8) M€ en 2016.

Le résultat de I'ensemble consolidé est de 6,2 ME ; Le résultat net part du groupe s'éléve &
4,9 M€ contre 3,5 M€ a fin juin 2016, soit une progression de 39,3%.
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(en milliers d'euros) 30/06/2017 30/06/2016 Variation

Chiffre d'affaires 117,2 86.3 35.8%
EBITDA ajusté (1) 10,6 1.7 37 7%
En % du chiffre d'affaires 9.0% 8.9%

Résultat courant - EBIT Ajusté (2) 9,1 6.8 37,2%
En % du chiffre d'affaires 7.8% 7.9%

Résuitat net avant impéts (3) 6,3 47 34.6%
En % du chiffre d'affaires 5.4% 5.5%

Reésultat net des sociétés intégrées (3) 6,2 43 43,9%
En % du chiffre d'affaires 5.3% 5.0%

Résultat net (part du groupe) 49 35 39,3%
En % du chiffre d'affaires 4,2% 4,1%

Données structure financiére

Capitaux propres 41,6 311

Dette nette 28,1 11,2

Interest Coverage Ratic (4) 11,8 x 28 x

(1) résultat d'exploitation des opérations récurrentes (*) avant dotalions nettes de reprises aux amortissements et aux provisions
(2) résultat d'exploitation des opérations récurrentes (*) avant amorlissements des actifs incorporels, dont les relations clientele.
(3) Avant amorlissement des écarts d'acquisitions

(4) EBITfirais financliers nets — le taux de couverture des frais financiers nets par I'EBIT.

(*) Sont considerés opéralions non récurrentes (cf note 8.15) : les produits et charges présentant les caractéristiques d'atre
significalifs de par leur montant, inhabituels de par leur nature et peu fréquent, notamment les colls de restructuration résultant
d'acquisitions et intégrations de sociétés.

1.2.2 Structure financiére

Au 30 juin 2017, les fonds propres du groupe s'élévent 4 41,6 M€ (37,5 M€ a fin 2016).

A la fin du premier semestre 2017, la trésorerie brute s'établit a 17,9 M€ (22,0 M€ a fin 2016), pour
une dette financiére brute de 46,0 M€, dont 1,4 M€ de concours bancaires, 4 comparer 4 42,5 M€
a fin 2016. La dette nette du groupe s'établit ainsi 4 28,1 M€ au 30 juin 2017 versus 20,6 ME a fin
2016, reflet de la politique dynamique d'acquisition de 'exercice.

Le taux de couverture des frais financiers nets par I'EBIT {Interest Coverage Ratio) s'établit &
11,8 X a fin juin 2017. Il met en évidence, dans un contexte de persistance de taux d'intérét bas,
l'existence de marges de manceuvre dans la poursuite de la stratégie de croissance externe en
France et en Europe.

1.2.3 Facteurs de risque
1.2.3.1 Risques liés a 'activité

1.2.3.1.1 Risques clients

L'essentiel du chiffre d'affaires est réalisé auprés de clients « grands-comptes » qui bénéficient
tous d'une forte reconnaissance sur le marché européen.

La perte d'un de ces clients pourrait avoir un impact sur le chiffre d'affaires, les résultats et les
perspectives de SOLUTIONS 30. Néanmoins, la société considére qu'elle gére ce risque par la
qualité de ses services et du taux de satisfaction clients.

1.2.3.1.2 Risques liés aux fournisseurs

L'activité de services de SOLUTIONS 30 donne a la société I'opportunité d'avoir recours a des
prestataires externes. La société considére qu'il n'existe pas de risques significatifs liés aux
fournisseurs.
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Les principaux fournisseurs sont les prestataires de centres d'appels, les prestataires de services
logistiques, les sociétés de location de longue durée de véhicules de service et les prestataires
externes en maintenance informatique.

Le risque de dépendance économigque est faible voir nul car SOLUTIONS 30 dispose d'alternatives
pour chaque segment d'achat.

En ce qui concemne les prestataires liés directement a |'activité de SOLUTIONS 30, comme les
prestataires de centres d'appels et les prestataires externes de services (sous-traitants locaux), les
contrats liant ces prestataires et la société incluent des SLAs et des régles de mesure de
performance et lui garantissent donc une certaine sécurité.

1.2.3.1.3 Risques liés a la politique de croissance externe

Au cours de I'exercice 2017, la société a réalisé des opérations de croissance externe afin de
consolider son offre de services et d'acceélérer son développement.

La réalisation d'opérations de croissance externe implique certains risques : difficulté d'intégration,
départ d'hommes clefs au sein de l'entité reprise, perte de clientéle, découverte de litiges etc.

La société maintient toujours une vigilance forte pour les opérations de croissance externe qu'elle
serait susceptible d'engager, et procéde a une rigoureuse étude préalable de chaque dossier.

1.2.3.1.4 Risques liés a la concurrence

Les acteurs en Europe dans les activités de notre groupe sont relativement nombreux mais de taille
modeste, le marché de I'assistance numérique étant trés fragmenté.

Le marché frangais est un bon exemple de ce qui peut étre observé a I'échelle européenne. Ainsi,
sur le plan concurrentiel, les marchés européens sur lesquels opére SOLUTIONS 30 sont assez
similaires au marché frangais et sont composés de pefites structures et de quelques prestataires
disposant de réseaux structurés, Ces organisations ont du mal & répondre a la problématique des
grands comptes.

1.2.3.1.5 Risques liés au recrutement

Les métiers du groupe impliquent le recrutement et la gestion d'un certain nombre de techniciens,
gu'il convient de former aux activités de la sociéte et de ses filiales. Dans ce contexte, SOLUTIONS
30 bénéficie de sa notoriété, Ainsi, le groupe n'a pas rencontré en 2017 de difficultés particuliéres
pour recruter.

1.2.3.2 Risques financiers

1.2.3.2.1 Risques de liquidité — Financement du besoin en fonds de roulement

Le groupe SOLUTIONS 30 dispose d'emprunts & Court, Moyen et Long terme dont le montant de
capital restant di au 30 juin 2017 est de 46,1 M€ contre 42,5 M€ a fin 2016.

Au cours de la période, le groupe a négocié un financement structuré de 76 M€ dont il a utilisé 60%
pour solder ses positions d'emprunts historiques et financer les nouvelles acquisitions.

Au 30 juin, SOLUTICNS 30 respecte Fensemble des clauses d'exigibilité anticipée. Au regard de
la bonne santé financiére du groupe, la probabilité d'occurrence des faits générateurs relatifs aux
clauses de défaut et d'exigibilité anticipée est trés faible.
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Besoin en fonds de roulement et capacité d'accés au crédit

Le besoin en fonds de roulement du groupe est resté stable malgré "faugmentation du volume
d'affaires grace a une bonne gestion du cycle client en 2017 en France, combinée & limpact positif
des nouvelles acquisitions en Allemagne.

Le groupe ne considére pas étre exposé au risque de liquidité au cours de l'exercice 2017, ni au
cours des exercices futurs en raison de la mise en place d'un factor déconsolidant.

1.2.3.2.2 Risques de taux

Au 30 juin 2017, le groupe SOLUTIONS 30 ne posséde pas d'actifs financiers, en dehors des
SICAV monétaires relatives au placement de sa trésorerie. Ainsi, e groupe suit une gestion
prudente par le placement a court terme (environ 3 mois et selon I'anticipation de ses besoins futurs
de liquidité) en SICAV monétaire et comptes a terme auprés d'institutions financiéres de premier
plan. Il ne prend aucun risque financier dans sa politique de placement de trésorerie.

1.2.3.2.3 Risques de change

Le groupe et ses filiales exercent 'ensemble de leurs activités dans la zone Euro, avec notamment
des prestations facturées en Euro et des fournisseurs largement réglés en Euro. En ce qui
concerne les relations avec les centres d'appel basés au Maroc, en Tunisie et en Pologne, les
paiements par la société sont réalisés comptant en dirhams, dinars ou zloty. Toutefois, compte
tenu des montants en jeu, le risque de change est non significatif.

1.2.3.2.4 Risques sur actions

Au 30 juin 2017, e groupe ne dispose d'aucune action. Le groupe n'a pas d'activité de marché.

1.2.3.2.5 Risques liés aux engagements pris par le groupe — Hors bilan

La Société a pris quelques engagements hors bilan sous la forme de cautions et garanties pour un
montant global de 1 050 K&. Ce montant est détaillé dans en note 8.12.1.

Dans le cadre de son programme d'acquisition, Solutions 30 s'est engagé, s'ils en font leur
demande, a racheter selon un calendrier précis la part résiduelle de capital détenu par les
actionnaires historiques des sociétés ABM, Janssens Group et Autronic. Ce rachat est convenu
sur la base d'une valorisation fixée sur un multiple de 'EBITDA. SOLUTIONS 30 dispose en
symétrie de I'engagement des actionnaires minoritaires & céder leurs parts selon le méme
calendrier et la méme méthode d'évaluation.

Le 23 mai 2017, le groupe a procédé a la cession de 5 parts sociales de sa prise de participation
de la société Autronic le passant ainsi en position minoritaire. Quant & REXION société dans
laguelle le groupe détenait 60 % au 31 décembre 2016, il a été procédé en avril 2017 & l'acquisition
des 40% restant.

1.2.3.3 Risques juridiques, réglementaires et fiscaux

1.2.3.3.1 Dépendance a I'égard des brevets et des licences

La société SOLUTIONS 30 n'est pas dépendante d'un guelconque brevet ou d'une quelcongque
licence dont le retrait ou la perte serait préjudiciable a ses activités.
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En dehors des licences standards d'ordre bureautique, la société est pleinement propriétaire des
marques et licences qu'elle utilise dans le cadre nomal de ses activités. Ainsi, plus
particuliérement, la société investit de maniere récurrente dans ses propres outils et logiciels afin
d'optimiser la gestion et I'administration de ses activités

1.2.3.4 Risques de nature gouvernementale,
économique, budgétaire, monétaire ou
politique

Le groupe dispose d'entités bénéficiant du dispositif « BORLOO » pour ses services de dépannage
informatique & domicile (incluant assistance, maintenance, installation et formation). Cet agrement
permet aux particuliers de disposer d'une réduction fiscale sur tous les services personnalisés
proposés par SOLUTIONS 30, réduisant ainsi le codt global des prestations assurées pour les
particuliers.

Une remise en cause de ces dispositions fiscales serait susceptible de renchérir le codt pour les
particuliers des prestations proposées par SOLUTIONS 30, et donc de diminuer l'attractivité de
l'offre de la société. Toutefois, eu égard a la taille de ces activités le risque est extrémement limité.

En dehors de cet aspect, la sociéte n'identifie pas a ce jour de facteur de nature gouvernementale,
économique, budgétaire, monétaire ou politique, qui soit en suspens ou dont elle soit menacée,
susceptible d'influencer la situation financiére ou la rentabilité de 1a société ou du groupe.

Au 30 juin 2017 le groupe SOLUTIONS 30 a bénéficié en France d'un Crédit d'Impdt Compétitivite
Emploi (CICE) de 1,3 M€ (0,7 M€ en juin 20186).

1.2.3.5 Risque fiscal
Aucun contréle fiscal n'a été notifié€ au groupe durant I'année 2017.

Il n'existe pas, a [a connaissance de SOLUTIONS 30, d'éléments de nature a avoir une incidence
négative significative sur sa situation financiére en cas de vérification de I'exécution par les entités
du groupe de leurs obligations fiscales.

1.2.3.6 Revue des risques — liste des risques
significatifs

SOLUTIONS 30 a procédé a une revue de ses risques et considére qu'il n'y a pas d'autres risques
significatifs.

La liste des risques les plus significatifs dont une description est donnée ci-avant est la suivante :

o risques clients,
o risques liés a la politique de croissance externe.

1.2.3.7 Actions propres
Au 30 juin 2017, |a société ne détient pas d'actions propres.

1.2.3.8 Usage d’'instruments financiers

Le groupe n'utilise pas d'instruments financiers de nature complexe tels que dérivés ou produits
structurés.
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1.2.3.9 Evénements importants survenus depuis le 30
juin 2017

o Enjuillet 2017, le groupe a signé un partenariat avec Fujitsu sur le métier du support
informatique de proximité aux utilisateurs en France ;

o Le 31 juillet 2017, le groupe a procédé a la fermeture d'une de ses filiales espagnoles,
Telima Espana, dans le but de simplifier I'organigramme juridique des pays;

1.2.3.10 Perspectives
Les perspectives pour le second semestre 2017 sont les suivantes :

o poursuite de la croissance et maintien des perspectives de croissance rentable a deux
chiffres;

o poursuite de la croissance externe maitrisée;

o poursuite de la croissance & l'international avec comme priorités I'Allemagne et I'ltalie.

L'atteinte de ces objectifs repose notamment sur trois moteurs de croissance de ['activité, 2 savoir:
o le déploiement des technologies numériques et la multiplication du nombre d'objets
connectés;
le développement de l'international;
o la consolidation du marché par croissance externe.

"
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ACTIF
A. Actif immobilisé

I. Immobilisations incorporelles
1. Concessions, brevers, licences, marques acquis i titre onéreux

2, Fonds de commerce, dans la mesure ol il a éi€ acquis a titre onéreux
3. Acomptes versés et immobilisations incorporelles en cours
4. Ecarts d'acquisinon

I1. Immobilisations corporelles

1. Terrains et constructions

2, Instailations techniques et machines

3. Autres installatons, outillage et mobilier

4. Acomptes versés et immobilisations corporelles en cours

I11. Immobilisations financiéres
1. Parts dans des entreprises lides
2. Préts et créances immobilisés

B. Actif circulant

I. Stocks
1. Produits finis et marchandises
2. Acomptes versés

II. Créances

1. Créances résultant de venres et prestations de service
a) doat la durée résiduelle est inféneure ou égale a un an
2, Autres créances

a) dont la durée résiduelle est inférieure ou égale i un an
3. Impots différés acufs

II1. Valeurs mobiliéres

1. Autres valeurs mobilieres et autres instruments financiers

IV. Avoirs en banques, avoirs en compte de chéques postaux,
chéques et en caisse

V. Comptes de régularisation

Total de I'actif

Notes

8.1

82

8.3

8.4

8.5

8.7

8.6

Les Notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes consolidés.

30/06/2017 31/12/2016

51 667 43 420
19514 20 317
186 202
3493 685
15130 15953
13 85
4162 3625
1772 1 608
0 0

209 b

6 488 945
120 549 114 026
5875 5819
284 102
55 209 46 716
35521 36 382
1763 1757
1065 8743
16 839 13 235
3973 1271
172 216 157 446
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PASSIF
A. Capitaux propres

I. Capiral souserit
II. Prime d’émission

I1I. Réserves
1. Réserve légale
2. Réserves consolidées

IV. Résultat de Pexercice-part du groupe
V. Intéréts minoritaires

B. Provisions

1. Autres provisions

C. Dettes non subordonnées
1. Dettes envers des établissements de crédit
a) dont Ia durée réstduelle est inféneure ou égale 4 un an

b) dont la durée résiduclle est supérieure i un an

2. Acomptes recus sur commandes

a) dont la durée résiduelle est inférieure ou égale 4 un an

3. Dettes sur achats et prestations de services

a) dont la durée résiduclle est inféneure ou égale 4 un an

4. Autres dettes dont :
a) Dettes fiscales

b) Dettes au titre de la sécurité sociale

c) Autres dettes dont la durée résiduclle est inférieure ou égale 4 un an

D. Compte de régularisation

Total du passif

Les Notes figurant en annexe font partie infégrante des comptes consolidés.

Notes

8.8

8.9

8.10

8.1

8.1

Groupe SOLUTIONS 30
Etats financiers consolidés - 30 juin 2017
30/06/2017 31/12/2016
41559 37 509
10 488 10 425
6 285 3848
1081 767
17 632 12 352
4 877 8 379
1196 1739
4 464 5327
4 464 5327
125 622 113 891
10 258 19 996
35 B0O 22553
043 278
29 451 21 666
27 328 34 328
14 942 14 266
6 899 BO4
571 720
172 216 157 446
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3 Compte de profits et pertes consolidé

Notes 30/06/2017 30/06/2016

1. Chiffre d'affaires net 9.1 171 200 86 507
2. Variation du stock de produits finis et en cours de fabrication 0 0
3:. 'I'_mvnux effectués par l'entreprise pour elle-méme et portés 4 3082 516
l'actf
4. Autres produirs d'exploitation 2256 2253
5. Achats er charges externes (68 695) (32 641)
a) Matiéres preniiires ef consonmables (4 362) (2-433)
b) Marchandzses (3 503) 4041)
¢) Autres charges externes (60 050) (45 662}
d) Autres impats ne figurant pas ai poste d'ipéts sur le résultat (377} (305)
6. Frais de personnel {43 267) (27 560)
a) Salaires et Iraitements (32 370) (20 406)
&) Charges sociales, avec mentions séparée conprant les pensions (10 897) (7 154)
7. Correcuons de valeur 8.13 (3 338) (2 269)
a) sur frars d’établissement et sur immobilisanons corporelles et (3 879) (2 386)
incorporelles
b) sur éléments de I'acuf circulant, dans la mesure o elles -

4 : , . 179 (165)
dépassent les corrections de valeur normale au sein de l'entreprise
C) sur provisions pour rsques et charges 362 282
8. Autres charges d'exploitation ' (2273 (2 400)
9. Produits provenant de participations, avec mention séparée de 8.14 1787 38

ceux provenant des entreprises lices

10. Produnts provenant d'autres valeurs mobiliéres de placements et
de créances de l'actif immobilisé, avec menuon séparée de ceux 0 0
provenant d'entreprises liées

11. Autres intérérs et autres produits assimules, avec menuon

séparée de ceux provenant d'entreprises hiées a0 116 AN

14
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12. Corrections de valeur sur immobilisattons financiéres et sur
valeur mobiligres faisant partie de I'actif

13. Intéréts er charges assimilés, avec mention séparéce des
montants dus aux entreprises liées

14. Impéts sur le résultar

15. Resultat de l'exercice

dont Part Groupe

dont Part interéts minontarres

Groupe SOLUTIONS 30
Etats financiers consolidés - 30 juin 2017

0 0

8.14 (1379) (B10)
8.16 (135) (474)
5 355 3496

4877 3 487

478 9

Les Notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes consolidés.
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4 Variation des capitaux propres — part du groupe

Situation & la cloture 31/12/2016

Affectation du résultal 2016

Total

- Totaf Total dos

fen miffiers d'auros) Cagital AT Réscr.vcs R?su.'ra! & I Intéréts capitaux

itgale consolidées  I'exercice propres .o citaires e ——

Groupe

Situation i la cloture 31112/2018 754 9142 6119 26 483 182 26 665
Alfectation du résultat 2015 13 6108 {6 119) 0 0
Résuttal de la période 8379 81379 {271) 8108
|Augmentation de capital 2840 965 {2759) 1046 1048
|Autres variations 137 (137 (137)
Variations de périmétre 0 1828 1828

83719 (8379) 0 0
Résulat de la périoda 4877 4877 478 5355
Augmentation de capital 0 ]
Autres variations %] 2437 314 (3 099) {2a5) {285}
Varialions de périmétre )] {1 021) (1 021)
Situation a la cléture 30/06/2017 10 488 6 285 1081 17 632 4 877 40 363 1196 41 559

l.e 12 juin 2017, la société a decidé d'augmenter le capital social a concurrence de 62.244,08 €, pour le
porter de 10.424.663,16 € a 10.487.907,24 € : création et émission de 124.008 actions nouvelles d'une
valeur nominale de 0,51 €, avec une prime d'émission d'un montant total de 2.436.757,20 €;
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5 Référentiel comptable, modalités de consolidation,

méthode et régles d’évaluation

5.1 Référentiel comptable et modalités de consolidation

5.1.1 Référentiel comptable
La société est structurée depuis le 19 février 2013 en Société Européenne.

Le siége social de l'entité consolidante Solutions 30 est basé au Grand-Duché du Luxembourg
depuis le 1% aolt 2013. Ainsi les états financiers consolidés du groupe SOLUTIONS 30 sont établis
depuis cette date, conformément aux dispositions légales et réglementaires relatives a
I'établissement et & la présentation des comptes consolidés applicables au Luxembourg.

A l'exception de la présentation du bilan et du compte de résultat et en particulier la présentation
de l'amortissement des écarts d'acquisition dans les charges d'exploitation selon le référentiel
luxembourgeois, les régles et méthodes comptables ne présentent pas de différence notable avec
les régles frangaises prises en compte par le groupe jusqu'a fin 2012,

Les comptes consolides sont établis selon les régles imposées par la Loi luxembourgeoise modifiée
du 10 aolt 1915.

5.1.2 Méthode de conversion des opérations en devises

Toutes les transactions exprimées dans une devise autre que |'Euro sont enregistrées en Euro au
cours de change en vigueur & la date de transaction.

Les avoirs en banque sont convertis au taux de change en vigueur 2 la date de cloture des comptes.
Les pertes et les profits de change en résultant ont enregistrés au compte de profits et pertes de
I'exercice.

Les autres postes de I'actif et du passif sont évalués individuellement au plus bas, respectivement
au plus haut, de leur valeur convertie au cours de change historique ou de leur valeur déterminée
sur base des cours de change en vigueur a la date de cléture du bilan. Seules les pertes de change
non réalisées sont comptabilisées dans le compte de profits et pertes. Les gains de change sont
enregistrés au compte de profits et pertes au moment de leur réalisation.

5.2 Modalités de consolidation

5.2.1 Meéthodes de consolidation

La note 7.2 présente nctamment l'ensemble des entités consolidées par la société mére
SOLUTIONS 30 SE (6 rue Dicks — L-1417 Luxembourg) et les méthodes y afférentes.

Les entités controlées exclusivement sont consolidées selon la méthode de l'intégration globale.

Les entités contrlées conjointement sont consoclidées selon la méthode de [lintégration
proportionnelle.

Les entités sous influence notable sont consolidées selon la méthode de la mise en équivalence.
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5.2.2 Ecarts d’'acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d'acquisition représentent la différence
entre :

o Le colt d'acquisition des titres de participation,
o La quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation totale des actifs et passifs
identifies a la date d'acquisition.

Ce poste enregistre donc les écarts consécutifs a une acquisition qu'il n'a pas éte possible d'affecter
a un poste de l'actif immobilisé. 1l peut étre positif ou négatif. Dans ce dernier cas, il est alors
présenté, en autres produits sur I'exercice d’acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits & I'actif immobilisé et sant amortis sur une durée
reflétant, aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors
des acquisitions. Celte durée est de 5 ans.

Certaines acquisitions spécifiques et/ou structurantes pour le groupe (acquisition de nouvelles
activités) ont pu conduire, par exception, & prendre en compte un amortissement sur une durée
plus longue allant jusqu'a 12 ans.

La survenance d'événements défavorables dont notamment la baisse du chiffre d'affaires et la
dégradation durable du taux de marge, pourrait aboutir 8 un amortissement complémentaire dans
le cas oil la valeur recouvrable de 'écart d’acquisition serait inférieure a sa valeur nette comptable.

La dotation aux amortissements des écarts d'acquisition figure sur la ligne de correction de valeur
sur frais d'établissement et sur immobilisations corporelles et incorporelles du compte de profits et
pertes consolidé.

5.2.3 Dates de cléture des exercices des sociétés consolidées

La consolidation est réalisée a partir des comptes sociaux des sociétés du groupe arrétés au 30 juin
2017, d'une durée de 6 mois.

5.3 Méthodes et regles d’évaluation

Les éléments d'actif et de passif compris dans la consolidation sont évalués selon des méthodes
uniformes.

Les principes et méethodes appliqués par le Groupe SOLUTIONS 30 sont les suivants :

5.3.1 Immobilisations incorporelles

Les immabilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d'acquisition ou de production.

5.3.1.1 Concessions, brevets, licences, marques

Ces immobilisations incorporelies comprennent principalement les brevets, les logiciels
informatiques, la marque, ainsi que les relations clients.

Les méthodes et durées d'amortissement retenues pour l'ensemble des immobilisations
incorporelles sont les suivantes ;

Immobilisations incorporelles
Concessions, brevets et licences

5a10ans

Logiciels informatiques 3ans
Sites internet 1a3ans
Relations clients 3ailans
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Les relations clients sont issues de I'acquisition en 2013 de I'entité Form@home, de I'acquisition
en 2014 de l'entité Telima Deutschland (DBS), de l'acquisition en 2014 et 2015 de l'entité
CONNECTING CABLE, de l'acquisition en 2015 de la société REXION et, en 2016, de la société
ATLANTECH.

Aucune relation clientéle n'a été reconnue a l'actif du bilan au 30 juin 2017.

Les valeurs de ces relations clients ont été déterminées sur la base de flux de trésorerie actualisés
devant étre générés par l'exploitation des principaux contrats acquis. La durée d'amortissement
correspond 2 la durée estimée de consommation de la majorité des avantages économiques et se
situe entre 3 et 11 ans.

Conformément aux dispositions comptables qui stipulent que I'affectation de I'écart d'acquisition
doit étre effectuée au plus tard le 31 décembre de l'année suivant celle de l'acquisition,
SOLUTIONS 30 a estimé qu'au 30 juin 2017, pour certaines sociétés acquises en 2016, les
relations clients n'étaient pas encore identifiées de maniére suffisamment précise et que cette
reconnaissance se fera a la fin de I'exercice 2017.

5.3.1.2 Fonds de commerce

Les fonds de commerce sont initialement enregistrés & leur valeur d’acquisition et sont amortis sur
leur durée de vie estimée,

53.11 Avances et acomptes sur immobilisations
incorporelles

Les avances et acomptes sur immobilisations incorporelles sont initialement enregistrés a leur
valeur d'acquisition et ne sont pas amorties.

5.3.1.2 Depréciation des actifs

L'ensemble des unités génératrices de trésorerie, intégrant notamment, les écarts d'acquisition,
les immobilisations & durée de vie indéterminée et déterminée, fait lobjet d'une revue par la
direction et, le cas échéant, d'un test de dépréciation en cas d'indice de perte de valeur.

Une perte de valeur est comptabilisée des que la valeur comptable de Funité génératrice de
trésorerie, excéde sa valeur recouvrable. Les pertes de valeur sont comptabilisees dans le compte
de profits et pertes.

La valeur recouvrable est la valeur la plus élevée entre le prix de vente net de |'actif et sa valeur
d'utilité.

La valeur d'utilité est déterminée sur la base de I'actualisation des flux de trésarerie futurs.
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5.3.1.2.1 Pertes de valeur

Au 30 juin 2017, un test de perte de valeur a été effectué par le groupe.

Une perte de valeur comptabilisée au titre d'une unité génératrice de trésorerie est affectée d'abord
& la réduction de la valeur comptable de I'écart d'acquisition affecté & l'unité génératrice de
trésorerie, puis & la réduction de la valeur comptable des autres actifs de I'unite au prorata de la
valeur comptable de chaque actif de l'unité.

Hormis pour les écarts d'acquisitions, les pertes de valeur comptabilisées les années précédentes
sont reprises, lorsque I'on constate un changement dans les estimations utilisées.

La valeur comptable d'un actif augmentée d'une reprise de perte de valeur n‘excéde jamais la
valeur comptable qui aurait été déterminée (nette d'amortissement ou de dépréciation) si aucune
perte de valeur n"avait &té comptabilisée pour cet actif au cours des années précédentes.

En cas d'indice de perte de valeur, la valeur recouvrable des unités génératrices de trésorerie a
été estimée sur la base d'une approche d'actualisation des flux de trésorerie futurs « DCF »
reposant sur les principes suivants

- Les taux d'actualisation retenus sont spécifiques a chaque pays : 8,2% pour |'Allemagne, 9,9%
pour 'Espagne, 8,6% pour la France, 8,5% pour le Benelux et 9,7% pour ['ltalie.

- Les projections de Chiffre d'affaires reposent sur les plans d'affaires 2018- 2024; A partir de
2020, la croissance organique diminue pour tendre vers un niveau normatif de 1%.

Au 30 juin 2017, SOLUTIONS 30 a procédé a cette analyse dont les resultats, hors Allemagne,
sont les suivants :

UGT France Benelux Espagne Itatie
Base d'actifs & tester (1) 33172 7708 6594 2182
Valeur d'utiité (2) 197071 30625 8287 17761
Dépréciations ? Non Hon Hon Nan
Headroom (2) - (1} 163900 22916 1673 15609

n f 1 I

Les valeurs d'uhilité présentées c-dessus sont Issues des
{i} business plans anvoyés par le management
{iny des WACC par pays présenlés dans le tableau ci-dessous
(i) d'un taux de croissance a long terme de 1 5% (taux dinflation 2021 pour la France estimé par EIU retenu pour l'ensemble de
Zone euro par soucis de cohérence).

L ensemble des BP fourrnus ont été extrapolés sur un horizon de 3 ans afin de lisser la croissance du chiffre d'affaires. Ainsi la crossance issue du
BP du management en 2021 est progressivement diminuée jusqu 4 attendre le niveau de 1.5% en 2024 (année terminale)

Sur la base de ces calculs, au 30 juin 2017, aucune perte de valeur n'a été comptabilisée.
L'écart étant réduit sur le périmétre Espagne, il est présenté ci-dessous une simulation de la valeur
d'utilité sur les critéres de taux d’actualisation et d'évolution du chiffre d'affaires.
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5.3.2 Immobilisations corporelles

Les immaobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires) ou a leur colt de production.

Le codt de l'actif est le prix d'achat majoré des frais directement attribuables et nécessaires a
I'utilisation du bien prévue par la direction et des frais de financement avant mise en service.

Les amortissements sont pratigués selon e mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée de
vie probable des biens concernés.

Les principales durées d'utilisations retenues saont les suivantes :

Immobilisations corporelles

Installations 3a5ans
Matériel de bureau et informatique 3ans
Matériel de transport 3ouSans
Mobilier de bureau 3ans

5.3.3 Contrats de location

Les operations réalisées au moyen d'un contrat de location simple sont enregistrées en charges
au cours de I'exercice ou elles sont encourues,

5.3.4 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres représentent essentiellement les dépdls et cautionnements
necessités par les besoins de I'exploitation et les participations non consolidées.

5.3.5 Stocks

Les stocks sont évalués suivant la méthode du « premier entré, premier sorti » ou du « coiit moyen
unitaire pondéré. Les stocks sont évalués & la valeur brute des marchandises et des
approvisionnements comprenant le prix d'achat et les frais accessoires.

Des corrections de valeur ont été éventuellement constituées en vue de prévoir certaines charges
ou risques encourus a la cldture de l'exercice.

5.3.6 Créances et dettes
Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Une correction de valeur des créances est pratiquée nominativement lorsque le remboursement
est compromis. Cette correction de valeurs est reprise lorsque les raisons qui les ont motivées ont
cessé. Les dettes sont valorisées a leur valeur de remboursement.

5.3.7 Trésorerie et valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont évaluées a leur colt d'achat ou de souscription, y inclus
tes frais accessoires.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits,
la valeur des titres a éte estimée selon la méthode FIFQ (premier entré, premier sarti).

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque le cours de bourse ou la valeur probable de
réalisation sont inférieurs a la valeur d'achat. Elle est reprise lorsque les raisons qui la motivent
cessent d'exister.
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5.3.8 Comptes de régularisation actifs

Ce poste comprend les charges comptabilisées pendant I'exercice mais qui sont imputables a un
exercice ultérieur.

5.3.9 Impbts sur les résultats
Le groupe comptabilise des impdts différés en cas :

o dedifférences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et passifs
au bilan consolidé,
o de credits d'impbts et de reports déficitaires.

Les impo6ts différés sont calculés selon la méthode du report variable, en appliquant le dernier taux
d'impét en vigueur pour chaque société.

Les montants d'impositions différées actives et passives sont compensés pour une méme entité
fiscale et lorsque leurs échéances de renversement sont similaires,

Un perimetre d'intégration fiscale est en vigueur au sein du groupe. SOLUTIONS 30, établissement
stable en France, est téte de groupe d'un périmétre regroupant une vingtaine de sociétés
frangaises.

Seules les entités nouvellement créées sont en dehors de cette intégration fiscale la premiére
année de leur existence,

Les actifs d'impbts différés ne sont pris en compte que :

o si leur récupération ne dépend pas des résultats futurs (en cas d'existence d'impéts
différés passifs),

o ou si leur récupération est probable par suite de I'existence d'un bénéfice imposable
attendu au cours de leur période probable de dénouement.

5.3.10 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges correspondent a des passifs dont 'échéance ou le montant
ne sont pas fixés de fagon précise.

Ces postes comprennent principalement des provisions pour litiges et contentieux en cours. Elles
sont enregistrées sur la base de I'estimation du risque de sortie de ressources encouru

5.3.11 Engagements de retraite et prestations assimilées

La provision pour départ a la retraite n'est estimée qu'a chaque cioture d'exercice. Ainsi [e montant

de I'engagement estimé au 30 juin 2017 reprend les éléments de calcul utilisés au 31 décembre
20186.

Le montant des droits qui seraient acquis par les salariés pour le calcul des indemnités de départ
a la retraite, est généralement déterminé en fonction de leur ancienneté et en tenant compte d'un
pourcentage de probabilité de présence dans I'entreprise & I'dge de la retraite. Les principes
retenus sont :

o Initiative du départ en retraite : volontaire lorsque le salari@ peut bénéficier d'une
retraite a taux plein.

Taux d'actualisation : 1,31% {iBoxx € Corporates AA10+ au 31/12/2016)

Taux d'évolution future des salaires : 2%

Taux de rotation du personnel : 4,76%

Table de mortalité : Ia table INSEE 2010-2012 actualisée

Taux de charges sociales : 43.7%

0 o O 0 O
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Ces engagements ne sont pas comptabilisés dans les comptes consolidés et sont mentionnés en
engagements hors bilan pour un montant de 1,6 M€ au 31 décembre 2016 (2015 : 1,1 M€).

5.3.12 Distinction entre résultat récurrent et non récurrent

Conformement aux dispositions comptables luxembourgeoises, il n’est plus présenté dans le
compte de résultat de notion de résultat exceptionnel. Une analyse entre le résultat récurrent et
non récurrent est désomais présentée au paragraphe 8.15.

5.3.13 Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

Les positions des postes du bilan, a l'exception des fonds propres, exprimées en devises
étrangéres sont converties aux cours de change en vigueur au moment de la date de cléture, Les
charges et produits des filiales exprimées en devises étrangéres sont convertis aux cours de
change moyen de 'exercice. Les fonds propres sont réévalués au cours historique.

5.3.14 Comptes de régularisation Passif

Ce poste comprend les produits pergus pendant I'exercice et qui sont imputables & un exercice
ultérieur.

5.3.15 Montant net du chiffre d’affaires

Le montant net du chiffre d'affaires comprend les montants résultant de la vente de produits de [a
prestation de services correspondant aux activités ordinaires de la Société, déduction faite des
réductions sur les ventes, ainsi que de la taxe sur la valeur ajoutée et d'autres impéts directement
liés au chiffre d’'affaires.
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En 2017, conformément aux dispositions de la réglementation comptable luxembourgeoise, les
charges et produits exceptionnels ne sont plus présentés tels quels dans le compte de résultat,
mais comptabilisés dans la nature des charges et produits afférents.

Afin de permettre une comparabilité avec I'exercice 2016, il vous est présenté ci-dessous le tableau

de passage du résultat exceptionnel au résultat non récurrent :

Rubriques du compte de résultat

Etats Financiers 2016

Reclassements

Proforma 2016

Charges exceptionnelles (1967) 1967 o a
Charges de personnel (27 560) 0 (27 560) b
Cormeclion de valeurs (2 269) 0 (2 269) c
Autres charges (433) . 1967 (2 400) d
Produits exceptionnels 427 427 (] e
Produits provenant de participations 38 0 as f
Autres produits d'exploitation 2 000 253 2253 h
Reprises sur corrections de valeurs 0 174 174 i

Charges exceptionnelles 2016 re-ventilées dans les rubriques suivantes :
Reclassement charges de restructuration en expleitation - charges de personne!

Reclassement provision de restructuration et provision stocks en comections de valeurs
Reclassement des charges exceplionnelles en autres charges

Produils exceptionnels 2016 reventilés dans les rubriques suivantes
Reclassement du badwill - profit exceptionnel- en produit provenant de participations
Rectassement provision de restructuration en carreclions de valeurs
Reclassement produits exceptionnels de gestion en autres produits d'exploitation
Reclassement reprises exceptionnelles nettes en reprises corrections de valeurs
Reclassement aulres produits exceptionnels en autres produits d'exploitation

Hormis ce point, aucun changement de méthode ou d'estimation comptable sur la période n'a
affecté la comparabilité des comptes.

24



@ ATRIOM

Groupe SOLUTIONS 30
Efats financiers consolidés - 30 juin 2017

6 Evénements significatifs

6.1 Faits marquants de l'exercice

6.1.1

6.1.2

6.1.3

Concernant l'activité et les performances de |'exercice, les principaux faits marquants sont repris
dans le résumé du semestre (Note 1)

En terme juridique et de variation de périmeétre, il est rappelé les événements suivants :

o Acquisition de 47% de la société CPCP Télécom en France afin de renforcer les parts de
marché du groupe dans la fibre optique et les Télécom,

Acquisition de 40% supplémentaire du capital de REXION Computer (Espagne) permetiant au
groupe de passer a une participation & 100% dans le capital,

Acquisition de 51% de la société ABM Communication en Allemagne,

Acquisition de 100% du capital de VKDFS pour renforcer le positionnement du groupe en
Allemagne,

Reduction de la participation du groupe dans le capital d'Autronic (Espagne) & 49%.
Neégociation d'un financement structuré de 76 M€ afin de sécuriser la politique de croissance
externe du groupe,

Conclusion d'un contrat d'affacturage déconsolidant couvrant le périmétre Européen.

0

0O 0

O 0

[n]

Evolution du capital social

Le 12 juin 2017, la société a décidé d'augmenter le capital social & concurrence de 62.244,08 €,
pour le porter de 10.424.663,16 € a 10.487.907,24 € : 124.008 actions nouvelles d'une valeur
nominale de 0,51 € ont été émises avec une prime d'émission d’'un montant total de 2.436.757,20€.

Regroupement d’entreprises

Un projet de regroupement d'entreprise est prévu au second semestre 2017 par le biais d'une
opération de transmission universelfle de patrimoine entre les entités suivantes :

o Telima Paris, absorbante ;
o Telima lle De France, absorbée.

Créations et acquisitions de nouvelles sociétés
Créations de societés ;

Pour répondre a [a croissance de ses activités dans les différents segments d'activité,
SOLUTIONS 30 a créé les sociétés suivantes :

TELIMA Managed Services, le 27 decembre 2016 (France),
TELIMA Reléve IDF, le 24 janvier 2017 (France),

TELIMA Network Services, le 24 janvier 2017 {France),
TELIMA Distributed Services, le 31 ao0t 2017 (France),

0 0 O
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Opérations de croissance externe
Le Groupe a renforcé sa présence au sein de 'UE par :

o lacquisition de 47% de la société CPCP Télécom en France afin de renforcer ses parts de
marché de la fibre optique et du Télécom,

o ['acquisition de 40% supplémentaire du capital de REXION Computer (Espagne) permettant
au groupe de passer a une participation a 100% dans le capital,

o Facquisition de 51% de la société ABM Communication en Allermagne,

o lacquisition de 100% du capital de Solutions 30 Field SGd GmbH pour renforcer le
positionnement du groupe en Allemagne.

Le montant global de ces acquisitions sur I'exercice 2017 s'éléve a 6 ME,

6.2 Evenements importants survenus depuis le 30 juin 2017

o Enjuillet 2017, le groupe a signé un partenariat avec Fujitsu dans le cadre de I'activité
IT Field Services en France ;
Le 31 juillet 2017, le groupe a procédé a la fermeture de Telima Espana ;
Le 31 ao(t 2017, le groupe a créeé la société TELIMA Distributed Services pour soutenir
la croissance de son activité [T Field Services en France.
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7 Périmeétre de consolidation

7.1 Activité

Compte tenu des activités du groupe, le suivi de la performance par zones géographiques est le
critére réellement pertinent. A ce titre, l'information est communiquée selon les axes :

o Zone France,
o Développement a l'international.

Cette analyse a été retenue dans le cadre de linformation sectorielle présentée en partie 9.

7.2 Périmétre de consolidation retenu au le 30 juin 2017

Les sociétés suivantes n'ont pas été retenues dans ce périmétre:

Sacietes Raisons de I'exclusion

$30 Services Activité non significative (en 2016 également)

Telima Poland Activité non significative (en 2016 également)
Connectica Activité non significative (en 2016 également)

GNS Pas d'influence notable

Solutions 30 Eastern Europe Activité non significative (en 2016 également)

Smartfix 30 Activité non significative (en 2016 également)

Rimifiu Activité non significative (en 2016 également)

CPCP Télécom Prise de participation minoritaire (acquise le 12/06/2017)
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La liste des entreprises consolidées avec les pourcentages de controle, d'intéréts et les méthodes
de consolidation figurent dans le tableau ci-aprés :
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8 Explication des comptes du bilan et du compte de

résultat et de leurs variations

8.1 Immobilisations incorporelles

Le détail des mouvements des écarts d'acquisition par société consolidées est le suivant :

{en milliers d'euras) 3112/20186 Augmentation Diminution  Mouvement de périmetre = Autres variations 30/66/2017

Valaurs brutes
AUTRONIC 2728 2728
BELGIQUE 463 463
BUSINESS 2749 2749
DIGITAL WORLD 280 280
HOLLAND 114 i 114
IDF 285 285
JANSSENS GROUP 4 484 4 484
PC30 ltalie 384 ' 84
MONEY 2045 2045
MIXROMA 30 30
ONSITE 221 sl
INFOSERVICES 3420 3420
PC30 Famlly 151 151
REXION 0 1]
ABM 4 444 4 444
AUTRES 403 3 405
S30COMGmbh 3 3
Total 22 201 3 0 [ 3 22 206
Amortissements
AUTRONIC 189 95 204
BELGIQUE 464 464
BUSINESS 1573 114 1687
DIGITAL WORLD 280 280
HOLLAND 114 114
IDF 282 282
JANSSENS GROUP 249 125 | 374
PC30 ltalie 154 e 192
MONEY 1016 120 1136
MIXROMA 21 3 23
ONSITE 221 21
INFOSERVICES 1069 143 1211
PC 30 Family 151 151
REXION 0) {0}
ABM 62 185 247
AUTRES 403 i 3 406
S30COMGmbh 3 3
Total 6 247 825 0 0 3 7075
Valeurs nettes
AUTRONIC 2538 {95) 2444
BELGIQUE {0) 0 (0}
BUSINESS 1176 {114) 1062
DIGITAL WORLD 0 o : 1]
HOLLAND (0) 1] {0)
IDF 2 0 2
JANSSENS GROUP 4235 (125) 4111
PC30 halie 231 (38} 182
MONEY 1029 {120) 909
MIXROMA 9 3) 0 6
ONSITE 0 1] ]
INFOSERVICES 2 351 {143} 2209
PC30 Family 0 0 0
REXION 0 1] V] 0
ABM 4382 (188) 4197
AUTRES (0} 1] {0)
S3I0COMGmbh 0 1] 0

Aucun écart d'acquisition n'a été reconnu sur la période,
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Les écarts d'acquisition font I'objet d'un amortissement sur 5 ans hormis les écarts d'acquisition relatifs a
l'achat de l'activité Business Solutions, l'activité monétique et la reprise d'actifs d'Infoservices (activité
retail) qui sont amortis sur une durée de 12 ans conformément aux régles et méthodes comptables décrites
au paragraphe 5.2.2.

Les autres immobilisations incorporelles portent sur les postes suivants :

Changement de

Ecart de
(en miliiars of eurns} Augmentaban Ourrinutien Reclasscmenta methods de !
permetrs ConYerion
consobdation [}

Vaslation de

Walaurs brutes
Concessons, brgvels iceaces weys 1243 ¥ 1 [ 2] 11 180
Retytonry coentiies i F- . 18288
Dretau ead Z o ] ] ] 2
Fordy de commerce 381 . L] at
InTrEbinatons NCOTEGreles en Cours -1 b ] (L] 3493
Tota W (¥l 1) (L IR ") (=0 : ETEL]
Amariisements
Cencessnni. bravets. bowaces [{RFL uo 1 ™ (%] i1 668
Relatons chertdies Ty g 11 o i . T
Dot au ksl . . 3
Fends o8 commerse (i ] ] . . 1rr
Immobdystons noomor et e Cours L]
Totad {5038 ) [ {r8 2] [IRLLI
Wistuis naflas
Carcasians. Bravidl eences 4TE8 1450 4} (3] - T4
Aeishons chentéies 14548 % - 1z
Drot su bai 2 o - ] [} a .
Fends dv commerce 193 16} [ [ - B
INCOETAIONS MCCTOrEMS Eh CHUM 825 29 {144} . pE )

Le poste relations clientéles comprend en valeur brute 7 007 K€ pour CONNECTING CABLE, 2 403 K€
pour DBS Allemagne, 1044 K€ pour Form@home, 4 800 K€ pour REXION et 3 605 K€ pour ATLANTECH.

Le fonds de commerce d'un montant brut de 361 K€ correspond aux éléments incorporels figurant a I'actif
des sociétés acquises. || est dépreécié de (177) K€ au 30 juin 2017.

Au 30 juin 2017, les immabilisations en cours s'élévent & 3 493 KE.
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8.2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles se présentent comme suit :

{en mi%ters deuroy)

Drmisutan

Reclassements

Yaragon de

Groupe SOLUTIONS 30
Etats financiers consolidés - 30 juin 2017

Changemeni de
methode de

LT 18082947

Valeurs brutes

Tenams

Comtruesons

stakzons technecues, mat ik out
Autres mmobidsebors comareles
mmataksatons covporeios #n cours

Total |

Ameftsements T

Terans

Comsxteen.

Instalzhons techngues. mat & o
Autres immetnisabons coporelies
Immabiksadbors corporelies én cours

Towd |

Valeurs mftes

Congingtan

stakations tactveques. mal & ot
Auties mmobsaions comareles
Irvmobdsasons corporedes on cours

permetie

consohidaton ']

Conversion

L [LE]
it 3 [i] 1 aif] 5299
5482 aan el L1 ] 1183 [ B027

Wil | L T i L (LS vy hik--3

{n M
{113 i 0 {119

(1089} 1290) Wl nay

2885} {598} i Lt nr [} 14 255)

15085 ] e (L [/ 0 BN

14 il 13
n iy &4
L] 5] [ {1} L] 20} 409
| 508 (0 i) n L] 1454 [1E]] TR

8.3 Immobilisations financiéres

Les autres immobilisations financieres sont composées

cautionnements et les titres de filiales non consolidées

majoritairement des depots et

Changement de

{en milifers deuwros) 31212016 Augmentation Dimlnution v:;fi?r: Autres varlations méthode de AgNeE2017
P censolidation {°)
Valeurs brutes
Autres immobilsations Ananciéms a7 6615 (52) - (831} {188) 6515
1
Total 871 6615 152} [} 831) (18] | 8 515
[Provisions pour dépriclation
Autras immobilsations financidres {26) = o o {26]
!
Total [28) 0 [] ] [T a i {26}
Valgurs nettay i |
Autres immobiisations financiéres 5 6615 {52) (&31) ! {188} & 4E8
Tatal 945 6615 {521 1831) {188} 6 488

L'augmentation des immobilisations financiéres est liée principalement a la valeur d'acquisition des
titres de la société CPCP intervenue le 12 juin 2017 et non consolidés au 30 juin 2017.
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8.4 Stocks

Les stocks se présentent comme suit :

(en mitlicrs douros)

Groupe SOLUTIONS 30
Etats financiers consolidés - 30 juin 2017

3111212016 0062047

Valeurs brutes

Matiéres premiéres (Q) -

Marchandises 7108 6 688

Avances et acomples 102 284
— —Votal 7200 6972
|Provisions pour dépréciation

Marchandises (1 289) (B13)
| Awvances el acomptes - )
- — Total (1 289} (813)
;Valeurs nettes

Matidres premiéres (0) -

Marchandises 5819 5 875

Avances el acomples 102 284

. :
Les stocks correspondent principalement a des pieces de rechange utilisées pour les opérations
de maintenance.

Les piéces défectuauses sont dépréciées 4 100% de leur valeur sauf dans le cas ol un devis de
reparation a été obtenu. Dans ce cas, la dépréciation est limitée au montant du codit de réparation.

En cas de non renouvellement d'un contrat, les piéces spécifiques non revendues a |'entreprise

titulaire du contrat de maintenance ou & un broker, un an aprés la fin dudit contrat sont dépréciées
a 100%.

8.5 Créances

Les créances brutes se décomposent, par échéance, de la maniére suivante :

Valeurs brutes (en milliers d'euros} 31/12/2016  30/06/2017 <1an

Clients et comptes rattachés

47 672
36 382

56 373

Autres créances 35522

Total 84 054 91 835 90 818

1077

L'évolution des dépréciations se présente de la maniére suivante :

{en milliers d'euros) 31/12/2016 30/06/2017

Clients et comptes rattachés

Autres créances
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8.6 Comptes de régularisation actifs

Les comptes de régularisation se ventilent par échéance, comme suit :

Valeurs brutes {(en milliers d'euros) 3111212016 30/06/2017 <1 an =1 an

Charges constatées d'avance 1269
Charges a répartir 2

Total 1271 3873 3 873 -

8.7 Trésorerie nette et équivalents de trésorerie

La trésorerie nette du groupe se présente comme suit :

{en milliers d'euros) 31/12/2016 30/06/2017

Valeurs mobilieres de placement 8743 1 0685

Disponibilités 13235 16 B59
Concours bancaires courants {cf note 8.10.3) (10 302) (1 380)

8.8 Capitaux propres

Au 30 juin 2017, le capital est compasé de 20.316.508 actions a 0,51 euros de valeur nominale.

Les instruments dilutifs en circulation sont composés de 823.437 Bons de Souscription d'Actions,
susceptibles de donner droit & 3.799.398 actions.

8.8.1 Réserve légale

Sur les bénéfices nets de la société consolidante, il doit étre preleve annuellement au minimum 5%
pour constituer le fonds de réserve prescrit par la loi luxembourgeoise. Ce prélevement cesse d'étre
obligatoire lorsque la réserve atteint le dixiéme du capital souscrit. La réserve légale ne peut pas
étre distribuge.

8.8.2 Capital autorisé

Le capital autorisé s'éléve a 10.361 K€ représenté par 20.316.508 actions d'une valeur nominale
de 0,51 € chacune. L'autorisation expirera aprés 5 ans a daté du 19 juillet 2016.
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8.9 Provisions
Les provisions pour risques et charges se décomposent de fa maniére suivante :

{en miliiers d'euros} 31/12/2016 30/06/2017

Provisions pour impdls différés passif
Autres provisions

Les autres provisions concernent notamment;

o Les litiges commerciaux et prud’homaux pour 1 286 K€;

o Les provisions pour maintenance relative a I'exploitation dont activité monétique pour 193 K€
et a la flotte automabile pour 243 KE;

o Les provisions pour risques sur les activités opérationnelles pour 84 K€,
o Les autres risques pour 478 K€.

8.10Dettes envers des etablissements de crédit

8.10.1 Nature et échéance des dettes envers des établissements de
crédit

Les dettes envers des &tablissements de crédit peuvent étre ventilées par échéance de la maniére
suivante :

{en milliers d'euros} 31112/2016 30/06/2017 <1an

Emprunts et deftes auprés des
établissements de credil 8730 20 800 15000

Concours bancaires courants 1353
Dettes financiéres diverses 175 0 0

Total 42 549 10 258 20 800 15 000

Les emprunts et dettes auprés des établissements de crédit ont une maturité courant de 2017 &
2023. Les taux d'intéréts sont fixes pour la trés grande majorité dans une fourchette de
1,3 4 2 %.Les concours bancaires courants sont constitués de facilités de caisse.

Au cours de la période, le Groupe a négocié un financement structuré de 76 M€ dont il a utilisé
60% pour solder ses positions d'emprunts historiques et financer les nouvelles acquisitions,
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8.10.2 Ventilation par principales devises
L'ensemble des dettes financiéres est libellé en euros.

8.10.3 Ventilation par nature de taux

La décomposition taux fixeftaux variable est la suivante :

(en milliers d'euros) 30/06/2017 Taux Fixe Taux Variable
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 44 530 125 44 405
Intéréts courus non echus (28) (28) 0
Concours bancaires courants 1381 1381 0
Dettes financiéres diverses 175 175 0
Total 46 058 1653 44 405

8.11Autres passifs a court terme

Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :

{en milliers d'euros)

31/12/2016 30/06/2017

Fournisseurs et comptes raltachés
Avances acomples regus sur commandes
Dettes sociales
Dettes fiscales
Delies fiscales IS
Dettes fiscales et sociales
Comptes Courants Créditeurs
Deltes diverses
Produits constatés d'avance

Total autres passifs a court terme

8.12Engagements hors-bilan

8.12.1 Saretés réelles consenties et engagements donnés :

21 667
278

14 266
32 931
1397
48 595
24
780
720

29 451
943

14 942
26733
596

42 271
3517
3382
571

29451
943

14 942
26 733
596
42271
3517
3382
571

Il n'y a pas d'engagements donnés a la date de cldture en dehors de ceux liant le Groupe
SOLUTIONS 30 et ses coactionnaires dans les sociétés suivantes : Autronic, Janssens Group,

ABM Communication et CPCP Télécom.
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En effet, SOLUTIONS 30 s'est engagé, si les coactionnaires en font la demande, a racheter
selon un calendrier précis la part résiduelle de capital detenu par les actionnaires historiques.
Ce rachat est convenu sur la base d'une valorisation fixée sur un multiple de 'EBITDA.
Solutions 30 dispose en symétrie de 'engagement des actionnaires minoritaires a céder leurs
parts selon le méme calendrier et la méme méthode d'évaluation.

Quant & REXION, société dans laquelle le groupe détenait 60 % au 31 décembre 2016,
I'engagement de I'actionnaire minoritaire de céder ses titres a été anticipé en avril 2017, le
Groupe SOLUTIONS 30 portant sa participation & 100%.

Diverses cautions/garanties données pour 1 050 K€ et qui concernent :

Société Montant en
Garant Siiretés Obligation Garantie Echéance
Garantie K€
Paiement de toute somme 21/05/2013 -
demandée parle | Résiliation sous 150
Garantie 4 bénéfictaire dans le cadre | 6 mois
Sociétés du
SOLUTIONS 30 premiére de son activité de de tous
groupe $S30 . .
I demande produits ou services |
| foumis par le bials de ses | 17/06/2013 -
: cartes pétrolires) Reésiliation sous 150
| 6 mois
{ Obligations nées dans le
cadre de l'exécution de Applicable
Acle de i
| presiations contractuelles | pendant toute la
SOLUTIONS 30 Telima Money | cautionnemen 750
; notamment relatives ala ralation
fourniture de Terminaux contractuelle
de Paiements |

Ciauses d'exigibilité anticipée concernant les emprunts en cas de non-respect des covenants
agréés : au 30 juin 2017, le Groupe SOLUTIONS 30 respecte ces conditions.

Engagements envers le personnel : le calcul est effectué une fois par an, I'engagement en
matiére d'indemnités de fin de carriére s'éléve &4 1,6 M& au 31 décembre 2016. Ces
engagements ne sont pas enregistrés en comptabilité. Les hypothéses de calcul sont
mentionnées dans le paragraphe 5.3.11. le calcul de 'engagement de 2017 sera effectué pour
la cléture annuelle.
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8.12.2 Sdretés réelles consenties et engagements regus

Il 'y a pas d'engagements recus a la date de cléture en dehors de ceux liant le Groupe
SOLUTIONS 30 et ses co-actionnaires dans les sociétés suivantes: Autronic, Janssens Group,
ABM Communication et CPCP Télécom (voir note 8.12.1).

8.13Amortissements et provisions

Le montant des dotations et reprise aux amortissements et aux provisions peut étre détaillé de la
maniére suivante :

{en milliers d'euros) 30/06/2017 30/06/2016

Reprises sur amortissements des immobilisations -
Reprises sur amonrissements des éléments de l'actif circudant o
Reprises de provisions 974 282

Total reprises d'amortissements et de provisions

Dotations aux amortissemnents des immobilisations hars &carls

d'acquisition By )
Dotations aux amortissements des éléments de lactif circulant (730) (164)
Dotations awx amortissements des &carts d'acquisition {825) (792)
Total dotations aux ameortissements et aux provisions (4 614) {2 550)

8.14 Résultat financier - Produits provenant de participations

Cette note reprend et détaille les rubriques du compte résultat ci-dessous :

Rubrique
du compte Produits provenant de participations et assimilées; résultat financier 30/06/2017 31/06/2016
de resultat
Produits provenant de participations avec mention séparée de 1298 38
9 ceux provenant d'entreprises liées
dont Badwill {vair note 8.15) 1298 0
dont aulres praduits (voir ci-aprés) 0 as
11 Autres intéréts et auires produits assimilés, avec mention 605 335

séparée de ceux provenant d'entreprises liées

13 Intéréts et charges assimilés avec mention séparée des (T74) (437)
montants dus aux entreprises liés (voir ci-aprés}

Le résultat financier récurrent se décompose comme suit :
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{en milliers d'euros) 30/06/2017 30/06/2016
Produits financiers
Total Dividendes 0 38
Autres Produits de participation 2
Revenus des autres créances et VMP 15 0
Transfert de charges financigres 7 0
Rep.sur Provisions & Amts.Financiers 88 0
Autres produils financiers 495 334
Total 605 3713
Charges financiéres
Intéréis et charges financiéres (1 368) {596)
Pertes de change (3) (N
Dot.aux Provisions & Amis.Financiers 0 (1186)
Autres charges financiéres (8) | {92)
Total 1379)) 810
Résultat financier {774) (437)

8.15Résultat récurrent et non récurrent

Le tableau ci- dessous présente le passage du Résultat Net a 'EBIT et EBITDA ajustés, mesures que la
société estime le mieux représenter la performance opérationnelle de ses opérations de l'exercice.

FPassage du Résultat comptable aux sofdes clés
de gestion

30/06/2017 31/06/2016

Résultat net

Impéts

Résultat financier

EBIT (Résultat avant impdts et frais financiers)

Dotations aux amortissements des écarts
d'acquisition

Dotations aux amorlissements des relations
clientéle

Résultat non récumrent

EBIT ajuste

Dotations nettes aux amortissements et provisions

EBITDA ajuste

Résultat net avant Impbts

Résultat net des soclétés Intégrées

A

H=D+E+F+G

=A+B+E

L=K+B

-400 Note 817

-400 Note B.14

-834 -800 Note 8.14
-1054 600 Nole 8.14
-993 -1100 Note 8.16

Nole 8.14

4700

4300
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Résultat non récurrent:

Le résultat non récurrent regroupe les produits et charges qui sont considérées par la Société comme
impactant de maniére exceptionnelle, ponctuelle et significative, la mesure de la performance des
opérations de I'exercice.
La Société considére que le classement de ces charges et produits en résultat non récurrent permet de
donner une meilleure lisibilité de la performance économique intrinseéque de ses opérations. Pour le groupe
Solutions 30 ces éléements recouvrent, au titre du premier semestre 2017, trois catégories de charges et
produits :
o les écarts d'acquisition négatifs reconnus suite aux allocations de codts d'acquisition
inhérents aux processus de regroupements d'entreprises. Ces écarts d’acquisition
négatifs résultent de l'identification et de I'évaluation d'éléments d'actifs et de passifs;

o les colits de restructuration lorsqu'ils ont une matérialité significative;

lincidence des cessions de filiales, participations et/ou plus généralement des
cessions d'actifimmobilisé. Les projets de cession sont, lorsque tel est le cas, minorés
des colts qu'il a fallu engager pour les obtenir (frais d'avocats, d'intermédiaires ou de
distribution notamment ...).

n]

Pour 2016, la société a décideé de présenter en résultat non récurrent lintégralité des éléments classés
en 2016 en resuitat exceptionnel par cohérence avec les éléments publiés.

Résultat non recurrent 30/06/2017 30/06/2016

Produits non récurrents
Badwill sur Relations

Clientéles 1208 0
Charges non récurrentes

Codts de restructurations 1496 766

Autres charges{1) 795 334

Résultat non récurrent

Le poste Badwill su Relation Clientéle recouvre, au premier semestre 2017, le produit entre Ja valeur des
titres et la valeur d'entreprise reconnu suite a Facquisition de la société VKDFS et la société Rexion pour
l'acquisition complémentaire effectuée courant 2017 (40%).

(1) Pour 2017 les autres charges correspondent essentiellement a des résultats antérieurs de socistés du
groupe consolidés en 2016.

8.16Impdts sur le résultat

L'impat sur les résultats s'analyse de la fagon suivante :

(en milliers d'euros} 3010612017 30/06/20186

Impét exigible {505)
Produits d'impots différés 69

(436)
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8.17 Effectif a Ia cloture

L'effectif de cléture employeé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme suit :

30/06/2017 30/06/2016

Conirats a4 durée indéterminées

Contrats temporaires

9 Autres informations

9.1 Chiffre d’affaires par zones géographiques

Le Chiffre d'affaires ventilé par zones géographiques est présenté dans le tableau ci-dessous :

(en milliers d'euros) 30/06/2017 30/06/2016

France
International

Tatal 117 200

9.2 Chiffre d’affaires par activités

Le chiffre d'affaires par activité est présenté dans le tableau ci-dessous :

{en milliers d'euros) 30/06/2017 30/06/2016

Venles de sarvices 115 070
Venltes de marchandises 2130

117 200

9.3 Entreprises et parties liées

Toutes les transactions avec les entreprises liées ont été effectuées a des conditions normales du
marché.
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9.4 Rémuneération allouée aux membres des organes de direction et

de surveillance

Les rémunérations versées au titre de 2017 aux membres des organes de direction et de
surveillance au titre de leur fonction de mandataires sociaux et de leurs contrats de travail se sont
élevés a 379 K€,

Il n'y a pas d’'engagement de retraite envers les organes de direction et surveillance.

Avances et crédits accordés aux membres des organes de direction et de surveillance: Un prét de
80 K€ a été accordé par la société au profit d’'un membre du directaire.

9.5 Honoraires du Réviseur d’Entreprises Agréé et des autres

contréleurs légaux des comptes

Le montant total des honoraires du Reéviseur d'Entreprises Agréé et de son réseau au litre de
l'exercice s'éléve a 217 K€,

Il n'y a pas eu de prestations non-audit par e réviseur d'entreprises agréé ou le controleur légal des
comptes.
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